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资产剥离：公司紧缩常用技术之研究


摘　要：公司紧缩是相对于公司重组中的公司扩张提出的概念，是公司战略的合理调整。公司紧缩技术于80年代在西方兴起，作为该技术之一的资产剥离具有方式灵活、简捷、会计处理简单并且可直接获取现金或等量证券收入等特点，在我国已成为一种新兴的资本运营方式。本文从资产剥离的意义入手，对其基础理论作了简要介绍。并在此基础上分几个部分重点对资产剥离的特殊形式——资产置换、资产剥离对企业价值的影响及资产剥离在我国的实际运用情况等相关内容作了较为深入的探讨。
关键词：公司紧缩；资产剥离；资产置换；企业价值
Asset Divestitures：on the Techniques of the Company-Contraction

Abstract：The Company-Contraction is opposite the concept which the company expands in the corporate restructuring proposed, and is the company strategy’s reasonable adjustment. The Company-Contraction technology started in the 1980s in West. Divestiture, as one of this technologies, has the way nimbly, simple and direct, accountant to process simply, and may gain cash directly or isometric negotiable securities income, which has become one emerging capital operation way in our country. This article obtains from the asset divestitures’ significance, has made the brief introduction to its basic theory. Based on this and divided several parts key to the asset divestitures’ special form -- asset replacement, the asset divestitures to enterprise value influence and the asset divestitures’ actual utilization situation in our country and so on related content has made a more thorough discussion.

Key words：Company-Contraction；asset divestitures；asset replacement；enterprise value
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一、引 言

资产剥离是近年来我国企业实务中出现的新现象……

……

本文从资产剥离的理论基础入手，分几个部分重点对资产剥离的特殊形式——资产置换、资产剥离对企业价值的影响及资产剥离在我国的实际运用情况等相关内容作了较为详细的阐述。主要研究方法是运用相关理论和有关数据进行说明，并结合具体案例进行分析。
二、资产剥离的基础理论

资产剥离并非是公司经营失败的标志，…… 

（一）资产剥离的内涵

1．资产剥离的含义  
所谓资产剥离，是指……

……

（三）资产剥离的交易结构

资产剥离，通俗地讲就是变卖资产或卖家当。……（见图2-1）

资产500万 



               

  现金或其等价物500万
图2-1 资产剥离的交易过程示意图
表3-1  2007年上市公司资产置换情况一览表


	股票简称
	协议方名称
	置入价格（亿元）
	置出价格（亿元）
	公告日期

	东北电气
	香港中兴动力有限公司
	1.8
	1.8
	2007-8-17

	锌业股份
	葫芦岛锌厂
	4.72
	4.72
	2007-6-5

	中关村
	北京鹏泰投资有限公司
	2.36
	2.62
	2007-9-11

	白云机场
	广东省机场管理集团公司
	2.07
	1.98
	2007-6-30

	*ST华源
	中国华源集团有限公司
	6.03
	4.13
	2007-3-22

	ST卧龙
	浙江卧龙置业集团有限公司
	6.96
	4.32
	2007-9-26

	青岛碱业
	青岛海湾实业有限公司
	2.29
	2.03
	2007-7-21

	彩虹股份
	彩虹集团电子股份有限公司
	3.48
	1.27
	2007-11-30

	海博股份
	光明食品（集团）有限公司
	2.75
	3.47
	2007-7-19

	S前锋
	北京首都创业集团有限公司
	2.96
	2.96
	2007-3-2


……

正是由于功控集团的优质资产注入，公司的业绩出现了突飞猛进的发展。其06年净利暴增409.73%；07年上半年实现净利润11300.98万元，同比增长685%；且三季度实现248.86%增长，公司未来发展势头不容忽视！

六、结束语

在企业生命周期中，任何企业都希望其规模能逐渐扩大、竞争能力由弱到强，但是由于受到企业内外多重因素的影响，企业盲目扩张很可能不能实现经营者所希望的结果，此时选择企业收缩行为就显得非常必要……
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